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l. INFORMACJE PODSTAWOWE O SPOLCE | GRUPIE
KAPITALOWEJ

1. Informacje ogolne

Grupa kapitalowa Relpolu zajmuje produkcy i dystrybuc komponentow automatyki. Pierwszy zaktad
zajmupcy sk produkcp przekanikow powstat wZarach ponad 55 lat temu, w 1958 roku. Rtaawvo zaktad
dziatat jako oddziat Refgwiebodzice, poniej Lumelu Zielona Gora. W 1982 r. powstat ZakRidekanikow
jako samodzielnie dziakggy podmiot. Pod koniec 1990 r. pracownicy zaktadinteresowali si prywatyzacy
firmy i odwaznie wybrali nowatorsk wéwczas, form leasingu pracowniczego. Ministerstwo Przemystu
wyrazito na to zgogi w marcu 1991 roku powstata spétka Relpol S.4ejgierwszymi akcjonariuszami byli
pracownicy. Przez caly ten okres czasu podstawmiatadhci¢ przedsgbiorstwa skupiona byta na produkcji
i rozwoju r&nego rodzaju przekaikdow elektromagnetycznych. Relpol S.A. w 1993 aczt budowa grupe
kapitatowy. Pierwsza spoétka zalea powstata na ¥grzech i byta to spétka dystrybucyjna.

W ciggu tych 20 lat grupa kapitatowa ulegata zmianieywgmikato z przygtej strategii dziatania. Jedne spotki
powstawaty, inne byly zbywane lub likwidowane. A&lmie grupa kapitatowa sktadagst siedmiu spotek,
z czego trzy spotki zajmgljsie produkcp, trzy inne dystrybugj produktow Relpolu, a jedna jest w stanie
likwidacji. Obecnie poza przekaikami Relpol produkuje gniazda wtykowe do przakkéw oraz inne
komponenty automatyki. Od 2000 r. po zakupie firpRolon” w Zielonej Gorze, Relpol statesirowniez
producentem stacjonarnych monitoréw promieniowamiaz CZIPOw - systemow cyfrowych zabezpidgze
automatyki, pomiaréw, sterowania, rejestracji i konkacji dla energetyki zawodowej i odnawialnyaiddet
energii jak farmy wiatrowe, elektrownie wodne, farrfotowoltaiczne. Spoétka posiada zatem bardzaedu
doswiadczenie w braty, jest liderem wwréd producentéw przekaikow elektromagnetycznych w Polsce oraz
znacacym i rozpoznawalnym producentem w Europie.

Dane o jednostce dominujcej
Nazwa spotki ,RELPOL” Spétka Akcyjna
Siedziba spotki Polska, woj. Lubuskie
ul. 11-Listopada 37; 68-2Q0ary

Wiodacy przedmiot dziatalnasci:
27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i steriongj energii elektrycznej,

Dziatalnosci pozostate:

26.11.Z Produkcja elementéw elektronicznych,
27.33.Z Produkcja spgtu instalacyjnego,

27.90.Z Produkcja pozostalego sjitzelektrycznego,

33.14.7 Naprawa i konserwacja sgizen elektrycznych,

33.20.z Instalowanie maszyn przemystowych, gjprz wyposaenia,

26.51.7 Produkcja instrumentéw i przygddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,
33.13.2Z Naprawa i konserwacja gizen elektronicznych i optycznych,

28.99.7 Produkcja pozostalych maszyn specjalnegezpaczenia gdzie indziej niesklasyfikowana,
22.22.7 Produkcja opakowa tworzyw sztucznych,

23.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z mineraingarowcoéw niemetalicznych, gdzie indziej

niesklasyfikowana,
22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobéw z tworzytwsznych,
46.43.Z Sprzedahurtowa elektrycznych artykutéwzytku domowego,
46.69.Z Sprzedahurtowa pozostatych maszyn i wdzen,
46.90.Z Sprzedahurtowa niewyspecjalizowana,

64.99.Z Pozostata finansowa dziatalwustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegleniem
ubezpieczé i funduszow emerytalnych,
72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w diige€z pozostatych nauk przyrodniczych

i technicznych,
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74.10.Z Dziatalné¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

74.90.Z Pozostata dziatalitoprofesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziegklasyfikowana,

77.39.Z Wynajem i dziéawa pozostatych maszyn, wdzen oraz dobr materialnych gdzie indziej
niesklasyfikowane,

77.40.Z Dzietawa wiasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wygteniem prac chronionych
prawem autorskim,

68.10.Z Kupno i sprzedanieruchoméci na wtasny rachunek,

70.10.Z Dziatalné¢ firm centralnych (head offices) i holdingbw, z wgteniem holdingéw
finansowych,

70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzizis#dalndci gospodarczej i zagdzania,

82.99.7 Pozostata dziatalito wspomagajca prowadzenie dziataldéc gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

85.59.B Pozostale pozaszkolne formy edukaciji guiwleiej niesklasyfikowane.

Organ prowadzacy rejestr: Sagd Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat GospodaycKrajowego
Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000088688

Czas trwania spotkijest nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem od 01.01.2015 r. do 30.06.2015 r.

Dane poréwnywalneza okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. i 8102014 r. do 30.06.2014 r.

Wiadze spofki

Zarzad Spoiki
Rafat Gulka - Prezes Zajdu,
Tomasz Grabczan - Wiceprezes Zdtr

Rada Nadzorcza

Adam Ambroziak - przewodnigezy

Joanna Békowska - wiceprzewodnigza RN
Rafat Mania

Piotr Oshski

Marek Wéjcikowski

arONE

Kapitat akcyjny

Kapitat akcyjny wynosi 48.045.965 zt i skladas & 9.609.193 sztuk akcji na okaziciela o wseto
nominalnej 5 zt kada. Wszystkie wyemitowane akcje znajdsk w obrocie gietdowym.
Kapitat akcyjny dzieli si na:
360 300 akcji serii A na okaziciela
240 200 akcji serii B na okaziciela
254 605 akcji serii C na okaziciela
18 458 akcji serii D na okaziciela
8 735 630 akcji serii E na okaziciela
llos¢ akcji i gtosOw na WZA jest taka sama. Wszystkiejakmaj jednakowe prawo do dywidendy.



SkroconeSrodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

arelpol.;

Grupy kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 r.

Grupa kapitatowa
Wykaz spoétek zalegnych objetych sprawozdaniem skonsolidowanym

1. Relpol S.A. — jednostka domirygja, metoda petna
2. Relpol Eltim Sp. z 0.0. — metoda petlna

3. Relpol Elektronik Sp. z 0.0. — metoda petna.

4. DP Relpol Altera — metoda petna.

Spotki wytaczone z konsolidacji

1. Relpol M Sp. z 0.0 spétka zalena z siedzibh w Minsku. Kapitat zakladowy 0,3 tys. zi, przychody ze
sprzeday za | p. 2015 r. wyniosty 141 tys. zt, a zysktoéd tys. zt, w | p. 2014 r. byto to odpowiednio
355 tys. zti 41 tys. zt. Spotka jest dystrybutorBelpolu na rynku biatoruskim.

2. Relpol Altera Sp. z 0.0— spétka zalana z siedzih w Kijowie. Kapitat zaktadowy wynosi 449 tys. zi.
Relpol S.A. posiada w tej spotce 51% udziatow. Phogly ze sprzeds w | p. 2015 r. wyniosty 32 tys.
zt. Spoitka poniosta stratw wysokdci 4 tys. zi. Za | p. 2014 r. bylo to odpowiedni® Bys. zi.
przychoddéw i 30 tys. zt straty netto. Spotka promiatiataind¢ w ograniczonym zakresie.

3. Relpol France Paryz. spotka jest w trakcie likwidacji. Likwidacji prawdzona jest wg. prawa
francuskiego i trwa ditej niz jednostka domingga pierwotnie zaktadata. Oczekuje,sie likwidacja
ta zakaiczy skt w 2015 r.

Spoitki wylgczone z konsolidacji to spotki mate, prowacke dziatalné¢ statutovg w ograniczonym zakresie
lub bedace w trakcie likwidacji. W ocenie jednostki domigcgj nie maj one istotnego wpltywu na wyniki
skonsolidowane. MSR 8, pkt 8, zezwala na gulshie od zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdytedk
odstpienia od ich zastosowania nie jest istotny. Pangadizyskanie informacji niegdnych do prawidiowego
i rzetelnego ohjcia tych jednostek konsolidagji sporzdzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnego
z MSR/MSSF oraz wymaganiami Komisji Nadzoru Finamsgo, wize St z poniesieniem niewspotmiernie
wysokich kosztow, w stosunku do kapitatdow wiasntyadh jednostek.

Nota objasniajaca do sprawozdania

Korzystajc z paragrafu 83 punkt 3 Rozpedzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku wagpe
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartgciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowae informacji wymaganych przepisami prawangiwa nieldacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z 2009 r.)foirmacje i dane, ktéreasistotne dla wiéciwej oceny
sytuacji magtkowej, finansowej i wyniku finansowego Jednostlominujgcej zostaly zawarte w notach
objaniajacych doSrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadiamainsowego.
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2. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. zt

w tys. zt

w tys. EURO

wtys. EURO  wtys. EURO

Za | potrocze

okres

od 01.01.2015
do 30.06.2015

Za | potrocze Za rok ubiegty

okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014
do 30.06.2014 do 31.12.2014

okres

Za | potrocze
okres

od 01.01.2015

do 30.06.2015

Za | potrocze Za rok ubiegty

okres

okres

od 01.01.2014 od 01.01.2014
do 30.06.2014 do 31.12.2014

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW |
STRAT
Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towardw i
materiatow

Zysk (strata) z dziatalrfoi operacyjnej

Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom
jedn. dominujcej
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeplywy pienjzne netto z dziatalréoi operacyjnej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrsoi

inwestycyjnej

Przeplywy pienjzne netto z dziatalroi finansowej

Przeptywy pienjzne netto, razem
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny przypadagy akcjonariuszom jedn.
dominupcej
Kapitat zaktadowy
POZOSTALE

Liczba akciji

Liczba akcji przygta do ustalenia rozwodnionego
zysku

Zysk zannualizowany (strata) na jgdakci zwykly
dla akcjonariuszy jedn. domirugiej (w zt / EUR)

Rozwodniony zysk zannualizowany (strata) na ged

akcje zwykla dla akcjonariuszy jedn. domirgej (W
zt | EUR)

Zysk (strata) na jedrakci zwykla dla
akcjonariuszy jedn. domiragej (w zt / EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jegakci zwykla
dla akcjonariuszy jedn. domiragiej (w zt / EUR)
Wartas¢ ksieggowa na jedgakcg przypadajca
akcjonariuszom jedn. domirygiej (w zt / EUR)
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedsp akcg dla
akcjonariuszy jedn. domingej (w zt / EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na gedn

akci (w zt / EUR)

57 865

4 063
4030

3235

1935
-1501

=794

-360

Stan na
30.06.2015

99 113
7 650
21 300

68 753
48 046

9609 193
9 609 193

0,59

0,59

0,34
0,34
7,15
7,15

0,38

53729

3 860
3718

2883

6 265
-1 837

-330

4098

Stan na
30.06.2014

97 837
7535
20750

67 598
48 046

9609 193
9609 193

0,42

0,42

0,30
0,30
7,03
7,03

0,25

109 34¢

7330
7214

5315

8824
-3 822

-4 210

792

Stan na
31.12.2014

95 831
7 440
18 10¢

69 066
48 046

9609 1€
9609 1€

0,55

0,55

0,55
0,55
7,19
7,19

0,25

13 997

983
975

782

468
-363

-192
-87

Stan na
30.06.2015

23 630
1824
5078

16 392
11 455

9 609 193
9609 193

0,14

0,14

0,08
0,08
1,70
1,70

0,09

12 859

924
890

690

1499
-440

-79
980

Stan na
30.06.2014
23513

1811
4987

16 246
11 547

9 609 193
9 609 193

0,10

0,10

0,07
0,07
1,69
1,69

0,06

26 102

1750
1722

1269

2106
-912

-1 005
189

Stan na
31.12.2014

22 485
1746
4248

16 204
11 272

9609 193
9609 193

0,13

0,13

0,13
0,13
1,69
1,69

0,05

Sposob przeliczenia kwot w tabeli ,Wybrane dane fiansowe” na EURO

W celu przeliczenia powgzych kwot uyto sredniego kursu NBP obowzdujagcego dla euro w poszczegélinych
dniach bilansowych i przedziatach czasowych:

Kurs euro w zt 01.01.2015 01.01.2014 01.01.2014
30.06.2015 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2014 31.12.2014 31.12.2014
1 | Kurs eurosr. w okresie 4,1341 4,1784 - 4,1892
2 | Kurs euro na dziebilansowy 4,1944 4,1609 4,2623
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. SKROCONE SRODROCZNE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

w tys. zt
od 01.01.2015 od 01.01.2014
do 30.06.2015 do 30.06.2014
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Przychody netto ze sprzegeaproduktéw, towaréw i materiatow 57 865 53729
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 44 254 41183
Zysk(strata) brutto ze sprzeday 13 611 12 546
Koszty sprzeday 464 456
Koszty ogélnego zagelu 8 356 8 047
Zysk(strata) ze sprzeday 4791 4043
Pozostate przychody operacyjne 131 280
Pozostate koszty operacyjne 859 463
Zysk(strata)z dziatalncsci operacyjnej 4063 3 860
Przychody finansowe 175 147
Koszty finansowe 208 289
Zysk (strata) brutto 4 030 3718
Podatki 695 618
Pozostate zmniejszenia zysku 1 1
Zysk (strata) netto na dzialalngci kontynuowanej 3334 3099
Zysk (strata) z dziatalngici zaniechanej 0 0
Wynik netto przypadajacy na udzialy niedapce kontroli 99 216
Wynik netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej, w tym: 3235 2 883
- na jedn akcg zwykly 0,34 0,30
- na jedn akcg rozwodnion 0,34 0,30

2. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitgobhodow

w tys. zt
SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE od 01.01.2015 od 0%.01.2014
Z CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.06.2015 do 30.06.2014
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
Zysk (strata) netto z dziataIndgci kontynuowanej 3334 3099
w tym zysk/strata netto z dzialaleozaniechanej 0 0
Sktadniki innych catkowitych dochodow, 216 -124
a) ktére nie zostam nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 0 0
Wycena nieruchonigi inwestycyjnych do wartei godziwej 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0
Podatek odroczony 0 0
b) ktore zostam nastgpnie przeklasyfikowane na zyski lub straty po
spetnieniu okrelonych warunkéw 216 -124
Wycena instrumentow zabezpiecgajch 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podpdknwanych 216 -124
Podatek odroczony 0 0
Catkowite dochody ogétem 3 550 2975
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3. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacprfisowej

w tys. zt
30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
(rok biezgcy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
AKTYWA
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 41 866 41 937 42 393
Rzeczowe aktywa trwate 32 691 32740 33357
Nieruchomdci inwestycyjne 0 0 0
Wartdici niematerialne 8 687 8723 8 588
Aktywa finansowe 378 380 382
Naleznaosci diugoterminowe 110 94 66
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 57 247 53 900 55444
Zapasy 23907 23 495 22 396
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 26 534 22118 21929
Naleznosci pozostate 1547 2685 2141
Inwestycje krotkoterminowe 4 4 4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4 900 5275 8 485
Rozliczenia midzyokresowe 355 323 489
Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzeds 0 0 0
SUMA AKTYWOW 99 113 95 837 97 837
PASYWA
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszomjednostki
dominujacej 68 753 69 066 67 598
Kapitat podstawowy 48 046 48 046 48 046
Zyski zatrzymane 20 707 21020 19 552
-Kapitat zapasowy 13878 13 897 13 896
-Kapitat z aktualizacji wyceny 1102 1102 1125
-Kapitat rezerwowy 0 0 0
-Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporadkowanych -1 402 -1 618 -595
-Zysk/strata z lat ubiegtych 3894 2324 2243
-Wynik roku biezacego 3235 5 315 2 883
Kapitaly przypadaj ace na udzialy niedajce kontroli 1410 1226 1954
Kapitat wtasny ogétem 70 163 70 292 69 552
Zobowigzania diugoterminowe 7 650 7 440 7 535
Oprocentowane kredyty i pgczki 3697 4 397 4757
Zobowigzania z tytutu leasingu 1410 630 637
Pozostate zobowzania 0 9 0
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 1338 1199 1032
Rezerwy na pozostate zobawmania 1205 1205 1109
Zobowigzania krotkoterminowe 21 300 18 105 20 750
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 383 7970 8 749
Zobowigzania z tytutu leasingu 844 493 410
Pozostate zobowzania 8 525 5 957 8618
Biezaca cz$¢ oprocentowanych kredytow i pyczek 3 266 2 355 2219
Przychody przysztych okreséw 0 0 0
Rezerwy na pozostate zobawania 1282 1330 754
SUMA PASYWOW 99 113 95 837 97 837
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4. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywé@wiginych

w tys. zt

od 01.01.2015| od 01.01.2014
do 30.06.2015| do 30.06.2014

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Grupy kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 r.

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici operacyjnej (metode

posrednia) 1935 6 265
I. Zysk (strata) brutto 4 030 3718
Il. Korekty razem -2 095 2547

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wwiar@ych metogl praw
wiasngci 0 0
2. Amortyzacja 2709 2731
3. (Zyski) straty z tytutu rinic kursowych 15 1
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 135 432
5. (Zysk) strata z dziataldoi inwestycyjnej -2 -41
6. Zmiana stanu rezerw -140 -94
7. Zmiana stanu zapaséw -412 -1 098
8. Zmiana stanu nataosici -3 294 -1 500
9. Zmiana stanu zobowzan krotkoterminowych, z wyjtkiem payczek
i kredytow -794 2711
10. Zmiana stanu rozlicaamiedzyokresowych -32 -184
11. Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony -523 -117
12. Inne korekty 243 -294
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngici inwestycyjnej -1 501 -1 837
I. Wplywy 634 194
1. Zbycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwah 632 177
2. Zbycie inwestycji w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 17
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- odsetki 0 15
- inne wptywy z aktywéw finansowych 2 2
4 . Inne wptywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki -2 135 -2 031
1. Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych -2 135 -2 031
2. Inwestycje w nieruchondoi oraz wartéci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- inne wydatki inwestycyjne 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
C. Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalngci finansowej -794 -330
I. Wplywy 1249 1597
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéwinnych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i payczki 1249 143
3. Inne wplywy finansowe (faktoring) 0 1454
II. Wydatki -2 043 -1 927
1. Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz tacieli -70 -214
3. Inne nk wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zyskt 0 0
4. Sptaty kredytow i pgyczek -1 037 -1 037
5. Wykup dhznych papieréw wartziowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowizan finansowych 0 0
7. Patndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego -398 -443
8. Odsetki -135 -233
9. Inne wydatki finansowe (faktoring) -403 0
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Grupy kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 r.

D. Przeplywy pienizne netto, razem (A+/-B+/-C) -360 4 098
E. Bilansowa zmiana stanurodkow pienieznych, w tym: -375 3983
- zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 15 115
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu, w tym: 5275 4502
- réznice kursowe -39 -59
G. Srodki pieni ezne na _koniec okresu (F+/-D) 4 900 8 485
- roznice kursowe -24 56
od 01.01.2015| od 01.01.2014
Struktura przeptywow pienieznych do 30.06.2015| do 30.06.2014
(rok biezgcy) ( rok ubiegty)
A. Przeptywysrodkow pienéznych z dziatalnéci operacyjnej (metoda
posrednia) 1935 6 265
B. Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci inwestycyjnej -1501 -1 837
C. Przeplywysrodkéw pieng¢znych z dziatalnéci finansowej -794 -330
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) -360 4098
Srodki pieniezne na koniec okresu 4 900 8 485

W obu poréwnywalnych okresach grupa kapitatowa wggewata dodatnie przeplywy pieane na
dzialalngci operacyjnej oraz ujemne na dziataicioinwestycyjnej i finansowej. Najwksze dodatnie pozycje
przeptywdéw na dzialalnei operacyjnej dotyeg zysku brutto i amortyzacji. Korekty ujemne wynikaie
zmiany stanu naimosci i zaptaconego podatku dochodowego.

W | péiroczu 2015 r. i 2014 r. wysokie byty ujempezeptywy na dziatalniei inwestycyjnej, co zwizane byto
z wydatkami na zakup maszyn i gazen.

Ujemne przeptywy na dziatalda finansowej w | pétroczu 2015 r. i 2014 r. wynjikagtownie ze splaty rat
umoéw kredytowych, leasingowych i faktoringu.
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5. Skrécone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanypitibe wiasnym

w tys. zt
Zyski zatrzymane Kapitat .
) Réznice wiasny prg,%g:%/ ce
SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat Kapitat Kapitat z  Zysk/strata ~ Wynik kursowe przypadajacy na u dzia? Kapitat wtasny
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  podstawowy apitat - oktualizacji  z lat roku  przelicz. jedn. akcjonariuszo 2 udziaty ogGtem
zapasowy ; -~ d - niedajace
wyceny  ubieglych biezacego podporzadko m jednostki kontroli
wanej dominujacej

Stan na 1 stycznia 2(5 roku 48 046 13 897 1102 7639 0 -1 618 69 066 1226 70 292
Pokrycie straty 0 -789 0 789 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -3 651 0 0 -3 651 -106 -3 757
Korekta btdu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 770 0 -770 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 -112 0 0 -112 0 -112
Catkowite dochody ogétem, w tym: 0 0 0 0 3234 216 3450 290 3740

- wynik okresu 0 0 0 0 3234 0 3234 99 3333

- réznice kursowe z przeszacowania ¢ 0 0 0 0 0 91 91 141 232

- réznice kursowe dot. wyptac. dywide 0 0 0 0 0 54 54 36 90

- inne catkowite dochody 0 0 0 0 0 71 71 14 85
Stan na {0 czerwca 2015 roku 48 046 13 878 1102 3895 3234 -1 402 68 753 1410 70163
Stan na 1 stycznia 24 roku 48 04¢ 11 68 112t 6921 0 -471 67 30¢ 1 95¢ 69 262
Pokrycie straty 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 -2 40: 0 0 -2 40: -447 -2 845
Korekta btdu podstawowego 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Rd&znice z aktualizacji wyceny 0 1 -1 0 0 0 0 0 0
Zysk/strata z lat ubiegtych 0 2 20¢ 0 -2 20¢ 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 14 0 0 14 0 14
Catkowite dochody ogotem, w tym: 0 0 -22 0 531t -1 143 4 14¢ -28¢ 3861

- wynik okresu 0 0 0 0 531t 0 531t 28t 5600

- inne catkowite dochody 0 0 -22 0 0 -1 143 -1 16¢ -57C -1739
Stan na 31 grudnia 2C4 roku 48 04¢ 13 89 1102 232 531¢ -1 61¢ 69 06¢ 122¢ 70 292
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Stan na 1 stycznia 2(4 roku

Pokrycie straty
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich
wartasci nominalnej
Wyptata dywidendy
Korekta bédu podstawowego
Rd&znice z aktualizacji wyceny
Zysk/strata z lat ubiegtych
Inne
Catkowite dochody ogétem, w tym:
- wynik okresu
- inne catkowite dochody

Stan na {0 czerwca 2014 roku

48 04¢ 11 68 112¢ 6 921 0 -471 67 30¢ 1 95¢ 69 262
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 -2 40z 0 0 -2 40z -214 -2 616
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 2 20¢ 0 -2 20¢ 0 0 0 0 0
0 0 0 -67 0 0 -67 0 -67
0 0 0 0 288t -124 2 75¢ 214 2973
0 0 0 0 288t 0 2 88: 21¢ 3099
0 0 0 0 0 -124 -124 -2 -126
48 04¢ 13 89¢ 112t 224 288t -59E 67 59¢ 1 95¢ 69 552
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6. Oswiadczenie Zargdu o prawidtowdci sprawozdania

Oswiadczenie o zgodnsci z MSSF

Niniejsze skroconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowetatpossporadzone zgodnie
z wymogami Mgdzynarodowego Standardu SprawozdawczoFinansowej zatwierdzonego przez tni
Europejsly (MSSF UE) MSR 34r6droczna sprawozdawciofinansowa i zostalo zatwierdzone przez 4drz
Relpol S.A.

Zarzmd Jednostki Domingpej wykorzystat swa@j najlepsza wiedz co do zastosowania standardéw
i interpretacji, jak rowniz metod i zasad wyceny poszczegdllnych pozycji skiégo srédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyititaprej Relpol zgodnie z MSSF UE na dzie
30.06.2015 r. Przedstawione zestawienia i @ligaia zostaty ustalone przy deémiu naléytej starannéci.

Niniejsze Skroconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansovaelakd ze:
- skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej,
- skréconego rachunku zyskéw i strat,
- skréconego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
- skréconego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasn
- skréconego sprawozdania z przeptywow gigmych oraz
- wybranych not objmiajagcych.

Zaprezentowane dane finansowe na 1236.06.2015 r. i 30.06.2014 r. poddane zostaly gidewi przez
biegtego rewidenta a na d&i81.12.2014 r. zostaly przez audytora zbadane.

Oswiadczenie o kontynuowaniu dziatalnéci

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziataléoi gospodarczej przez
Grupe kapitatows w dapcej st przewidzi€ przyszigci oraz ze nie istniej okoliczngci wskazujce na
zagraenie kontynuowania tej dziatalém przez Grup kapitatows, za wyptkiem spoiki, ktéra zgodnie
z podgtymi dziataniami zostanie zlikwidowana.

W ramach porgdkowania Grupy kapitalowej Zagd Jednostki dominggej podat decyzg o likwidacji spotki
Relpol France i aktualnie jest ona w trakcie pracékwidacji. Likwidacja tej spotki nie ma wplywuan
dziatalng¢ Grupy kapitatowej, gdy sprzeda do Francji prowadzona jest przez firmy, z ktéryRelpol S.A.
podpisat umowy dystrybucyjne.

Oswiadczenie dotycace wyboru audytora

Rada Nadzorcza spéiki w dniu 14 maja 2015 r. gadjchwaé o wyborze audytora do przedu poétrocznego

i badania rocznego jednostkowego i skonsolidowarspgawozdania finansowego spétki i grupy kapitatonee
rok 2015. Rada Nadzorcza wybrata spobeloitte Polska Spoétka z ograniczondpowiedzialnécia Sp. k.

w Warszawie, wpisanna list podmiotéw posiadagych uprawnienia do badania sprawazélaansowych pod
nr73.

Wybér podmiotu do badania sprawozdania finansoveedgmnany zostat zgodnie z ob@®iijgcymi przepisami

i normami zawodowymi. Spotka w 2013 r. i 2014 rraestata z ustug audytorskich Deloitte Polska Saotk
Z ograniczog odpowiedzialnécig Sp. k.

Profesjonalny osd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunk@ivonvobec zagadnie podanych poiej, najweksze
znaczenie oprécz szacunkoéwdgowych, miat profesjonalny ad kierownictwa. Pomimaze przygte zatazenia
i szacunki opieraj sic na najlepszej wiedzy kierownictwa spétki na tembiezacej dziatalngci
i przysztych zdarag to i tak mog sie one réni¢ od rzeczywdcie uzyskanych wynikéw. Jednostka domiyoay
podczas spogrzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnyabuskow i przyjmuje zal@nia, ktore
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bezpdrednio maj wptyw zaréwno na skonsolidowane sprawozdanie Boare, jak i na yita w nim informacg
uzupetniagcg. Szacunki i zatzenia, ktére przyjmuje Grupa do wykazywania wactaktywow i zobowizan
oraz przychodéw i kosztow dokonywaremzy wykorzystaniu danych historycznych oraz irmgzynnikdw,
ktére g dostpne oraz uznawane za \ig¢ave w danych okoliczrigiach.

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 .

Zalozenia, co do przyszéoi oraz dosfpne dane shky do szacowania waroi bilansowych aktywow

i zobowhzan, ktoérych nie mana jednoczénie okréli¢ przy wykorzystaniu innyclirédet. Przy dokonywaniu

szacunkéw Grupa uwzglnia przyczyny orazrodia niepewngci, ktére g przewidywane na koniec okresu
sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste maigp rézni¢ od wartdci szacunkowych.

Dokonywane przez Grgpszacunki i zalzenia § poddawane bigcym przegddom. Korekty szacunkdwas
rozpoznawane w tym okresie, w ktérym dokonano zgneaacunkow, jeeli korekty dotycz tylko tego danego
okresu. Natomiast, jeli korekty wptywaj zaréwno na okres, w ktorym dokonano zmiany, jalaiprzyszie
okresy g one rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano mynimaz w okresach przysztych.

Grupa podczas spapdzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnyahusikéw i przyjmuje zalnia,
ktére bezpé&rednio may wplyw zaréwno na sprawozdanie finansowe, jak iujeta w nim informacg
uzupetniagca. Szacunki i zakzenia, ktore przyjmuje Jednostka domiug do wykazywania warfoi aktywow

i zobowizah oraz przychodow i kosztow dokonywargmzy wykorzystaniu danych historycznych oraz irmyc
czynnikow, ktére s dostpne oraz uznawane za dtawve w danych okoliczriziach.

Ponizej omoéwiono podstawowe zaenia dotyczce przysziéci i inne kluczowe zrédta niepewngi
wystepujgce na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych
aktywow i zobowizan w nasgpnym roku finansowym, dla ktérych Jednostka domjoaijdokonuje oszacowa

Okres uytkowaniasrodkow trwatych oraz wartéci niematerialnych

Zarzad jednostki dominujcej dokonuje corocznej weryfikacji wastw koncowej, metody amortyzacji oraz
okresow uytkowaniasrodkéw trwatych podlegagych amortyzaciji uwzgtiniajac nas¢pujace przestanki:
- oczekiwane ziycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasaweqggtne okresy gytkowania,
odzwierciedlajce tempo ziycia fizycznego, intensywné wykorzystania, itp.,
- utrata przydatniei z przyczyn technologicznych lub rynkowych,
- prawne i inne ograniczenia dotyce wykorzystania sktadnika aktywow,
- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdéw oceaeiaa podstawie oczekiwanej zddlcigprodukcyjnej
lub wielkosci produkcji,
- inne okolicznéci magce wptyw na okresaytkowania tego rodzaju aktywéw.

Zarzad jednostki dominujcej ocenia, 7 okresy uytkowania aktywéw przyte przez grup dla celow
amortyzacji odzwierciedlaj oczekiwany okres przynoszenia kaialy ekonomicznych przez te aktywa
W przyszigci.

Klasyfikacja umoéw leasingu, w ktérych grupa wyptije jako leasingobiorca

Grupa wysgpuje jako strona umow leasingu. & z podpisanych uméw leasingu analizowana jestkptson
ryzyka i korzyci wynikajacych z tytutu korzystania z aktywéw nabytych w ramamowy i w zalénosci od jej
oceny zgodnie z wymogami MSSF zostaje sklasyfikajako umowa leasingu operacyjnego lub finansowego.
Spoiki zalene nie byly strop uméw leasingowych.

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na kady dzien bilansowy grupa kapitalowa ocenia, czy posiadakgwva finansowe $ inwestycjami
utrzymywanymi do terminu zapadakod

Aktywa i zobowjzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowizania z tytulu odroczonego podatku dochodowego ygrupceniaj Sie przy zastosowaniu
stawek podatkowych, ktére wedtug dgmstych informacji lpdg stosowane na moment zrealizowania aktywéw
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lub zobowizan, przyjmupc za podstaw przepisy podatkowe, ktére obamywaly prawnie lub faktycznie na
koniec okresu sprawozdawczego.

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 .

Rezerwa nawiadczenie emerytalne i rentowe

Rezerw na odprawy emerytalne i rentowe tworzona jestlmie dla kadego pracownika przez niezahego
aktuariusza. Podstawdo wyznaczania warfoi rezerw naswiadczenia pracownicze stanawregulacje
wewrgtrzne.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Grupa ustala rezerana niewykorzystane urlopu pracownicze w oparcpraystugujica pracownikom, ustalan
na koniec kadego okresu sprawozdawczego licztiewykorzystanych dni urlopu.
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Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 .

I1l.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

1. Omowienie wynikéw finansowych Grupy kapitatowej

1.1 Przychody ze sprzedey

Pierwsze potrocze 2015 r. bylo dla grupy kapitalpherdzo dobre, a szczegdlnie udane byto ono dlpdRe
S.A. Spotka po raz kolejny uzyskata rekordowo wysgikrzychody ze sprzedai pokazata wysak dynamile
zysku.

W | potroczu 2015 r. Grupa kapitalowa ampicta ok. 57.865 tys. zt przychoddéw ze sprzadao w stosunku
do | pétrocza 2014 r. (53.729 tys. zt) stanowi v&tro 7,7 %. Szczegolnie dobry okazatlsikw. 2015 r.

Struktura rodzajowa przychodéw ze sprzeday w tys. zi.

w tys. zt
Tresé Rok Dynamika
| p 2015 I p 2014
Wyroby i ustugi 45 271 38 193 +18,5 %
Towary i materiaty 12 594 15536 -18,9 %
Razem 57 865 53729 +7,7 %

Struktura rodzajowa sprzedazy

50 000 45271
45 000
40 000
35 000
30 000
25000
20 000
15 000

10 000

38193

AN

Skonsolidowane przychody ze sprzadavyrobow i ustug (po pomniejszeniu o kwolvzajemnych obrotow
w grupie kapitatowej) wzrosty o 18,5%.

Przychody ze sprzedpa towarow i materiatdw sze byly o 18,9%, gtownie z powodu spadku popytRasg;ji,
a take spadku kursu rubla, po jakim dla potrzeb konsaiid przeliczono przychody ze sprzegaspoiki
rosyjskiej na PLNSredni kurs rubla w | p. 2015 r. wynidst 0,0649 @b, wobecsredniego kursu rubla w | p.
2014 r. (0,0867 zt) stanowi spadek o 25%.

Towary handlowe stanowi uzupetnienie oferty produktowej Relpolu oraz peds&iwg dziatalng¢
dystrybucyjnych spotek zataych.
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Przychody ze sprzeday w ujeciu kwartalnym, w tys. zt.

T 4,4000
30000 -+ - 4,3500
25 000 1 r 4,3000
r 4,2500
20 000 -+ r 4,2000
r 4,1500
15 000 + r 4,1000
r 4,0500
10 000 — f — f r 4,0000
Ikw‘llkw‘lllkw ‘Ika I kw
2013 2014 2015
‘ @ Przychody ze sprzeda zy w tys. zt @ $r. kurs euro w z

Grupa kapitatowa osgneta w Il kw. 2015 r. najwyszy poziom przychoddéw, w zaprezentowanym na wy&resi
2,5 letnim okresie czasug ®ne o 6,9% wisze od osignietych w Il kw. 2014 r. oraz 0 4% vigze od | kw.
2015. Jest to efektzgwienia popytu w kraju i w Europie oraz aktywnejialalnasci spotki w pozyskiwaniu
nowych kontaktéw handlowych oraz nowych #mwosci zastosowa przekanikow. Wzrost przychodéw
osiggnieto przy nizszym kursie euro, ktére jest gtowvwaluty rozrachunkow w eksporcie.

Poréwnujc okresy potroczne, przychody wykazane w | p. 201Bbyly o 7,7 % wysze w stosunku do tego
samego okresu roku 2014 r.

Wiecej danych przedstawiono paej w nocie nr 2, a otoczenie rynkowe oméwiono wasgzdaniu zaeglu
z dziatalndci grupy kapitatowe;j.

1.2 Wynik na sprzeday

Wynik brutto na sprzeds grupy kapitatowej wyniost w | p6troczu 2015 r..631 zt i byt 0 8,5% wyszy
w stosunku do | péirocza 2014 r. (12.546 tys. Bydwnym czynnikiem poprawy wyniku byta wyza sprzeda

Na skonsolidowany wynik na sprzedzy wptyw miaty:
a) Poziom przychodéw ze sprzedsy.

Grupa kapitatowa w | potroczu 2015 r. ggieta wzrost przychodow ze sprzeglav poréwnaniu do | pétrocza
2014 r. Sprzedawzrosta na wikszaici rynkéw handlowych grupy kapitatowej, poza RQ4jJSA i niektérymi
krajami w Azji. Najwikszy wzrost zanotowano w Niemczech, w Polsce ocakrdjow Ameryki Potudniowej.
Wiecej informacji w nocie nr 2.

b) Sytuacja finansowa spotek zalimych.

Sytuacja finansowa spétek zatgch oraz perspektywy dalszej ich dziatd@lriosy dobre. Wszystkie spotki
objete konsolidagj wykazaly dodatni wynik finansowy. Najkorzystnieggsasytuacja wyspuje w spéitkach
krajowych i w spéice zajmagej se montaem przekanikbw na Ukrainie. Z trudn sytuacy rynkowg musi
zmaga si¢ spotka Relpol Eltim w Rosji, co wynika z problem@espodarczych i spadku popytu w tym kraju.
Jej przychody w RUB, w poréwnaniu do | pétrocza 201spadly o 10%, a zysk netto spadt o 38,7%.

Dobrze radzi sobie Relpol Elektronik produty na zlecenie Relpol S.A. Spotka odnotowata wzrost
przychododw i zysku netto. Przy przychodach w wygoka.606 tys. zt spotka agineta 207 tys. zt zysku netto.

Pierwsze potrocze 2015 r. podobnie jak rok 2014zakat bardzo dobry dla spotki ukteskiej DP Relpol
Altera. Spoice tej sprzyjala sytuacja walutowa, aszeczegodlnéci rosmcy kurs dolara.Swiadczc ustugi
montau na potrzeby Relpol S.A. spétka wystawia fakturyJ8D, a koszty dzialalrai ponosi w hrywnach.
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W | péitroczu 2015 wypracowata ona zysk netto w vikggoi 652 tys. zt. Sytuacja polityczna i ekonomiczma n
Ukrainie nie jest zupetnie stabilna. Jedmaknonta produktéw i wymiana handlowa ze spétkami odbywa si
bez zakiléce. Zarzd jednostki dominujcej obserwuje sytuagj szacuje ewentualne ryzyko i oceniag
aktualnie nie ma powodoéw do niepokoju.

c) Poziom kursow walut.

Stabilny poziom kursu euro wzglem ztotéwki utatwia planowanie i zmniejsza negatywwvpltyw sytuaciji
walutowej na wyniki Grupy kapitalowej. Hamuje to vpstawanie diych r&nic kursowych (szczegdlnie
ujemnych, ktére zmniejszajvynik finansowy).

Wyzsze kursy walut, to z jednej strony igge przychody ze sprzega ale z drugiej strony wasze koszty
zakupu niektérych materiatéw produkcyjnych pochmyzh z importu. Poréwngg jednak strumig
przychodow i wydatkéw walutowych, nalestwierdze, ze wyzsze kursy walut majwiekszy wpltyw na wzrost
przychodow ze sprzedy niz na wzrost kosztéw produkcji. Utrzymgly sk wysoki poziom eksportu pozwala
pokry¢ wydatki walutowe i wygenerowanadwyke walut. Zatem korzystniejszy dla grupy jestasyy kurs
EUR i USD. Ponadto wyszy kurs USD zwiksza konkurencyjni@ cenows wyrobéw Relpolu wobec towaréw
pochodzacych z Chin.

Eksport stanowi 69% sprzega z czego ok. 70% realizowana jest w euro. Poistaluta to USD, GBP
i CHF. Transakcje spétek zaleych obgtych konsolidagj, dokonywane na ich rynkach rodzimych odbysig
w ich walucie rodzimej (RUB, BYR i UAH). Natomiastnsakcje jednostki domiragej z firmami w Rosji, na
Ukrainie i na Biatorusi oraz z pozostatymi odbiargéana rynkach wschodnich odbywagic w EUR lub USD.

Kurs euro w 2014 r. byt bardziej stabilnyni | p. 2015 r. Pomimo wkszych waha w 2015 r.sredni kurs euro
w | p. 2015 r. (4,1341 zl/euro) byt tylko nieznanizszy niz w | p. 2014 r. (4,1784 zl/euro).

Kurs EUR w okresie od 02.01.2014 r. do 30.06.2015r

Kurs Srednl EUR - Znaleziono 376 notowan

\/

42632

= Y

41228 V\
40525}
N
398221
2014-01-02 20714-07-01 2014-12-24 201565-06-30

Zrédio: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/
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Kurs USD w okresie od 02.01.2014 r. do 30.06.2015 r

kurs Sredni USD - Znaleziono 376 notowarn

3.9260 -

37476+

35572

33730+

3.1886

3.00421 } } }
2074-01-0D2 2074-07-01 2014-12-24 2015-06-30
Zr6dio: http://kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs dolara pocgnvszy od Il pétrocza 2014 r. wykazuje wyrg tendengi wzrostows, oshgajgc kilkuletnie
maksimum w | kw. 2015 r. W 1l kw. 2015 r. kurs daaulegat wgkszym wahaniom i oscylowatl w granicach
3,70 zt. Ostatecznigedni kurs dolara w | p. 2015 r. byt o0 ok. 22%zzszy niz w | p. 2014 r. Wyszy kurs USD
poprawia poziom przychodéw grupy kapitalowej oramniejsza konkurencyj$é cenows wyrobéw
pochodzcych z Chin.

Kurs RUB w okresie od 02.01.2014 r. do 30.06.2015r

Kurs sredni RUE - Znaleziono 376 notowan

0.0927 -
0.0847+
00755}
0.0667 |-
0.0581

0.0495} | | |
2074-01-02 20714-07-01 2014-12-24 2015-06-30
Zrédio: http:/kursy-walut-wykresy.mybank.pl/

Kurs rubla ma znaczenie dla konsolidacji, ze wdglna fakt,ze w tej walucie spogglzane jest sprawozdanie
finansowe spotki zalmej Relpol Eltim prowadgcej dziatalné¢ w Rosji. Sprawozdanie to, jest ngstie dla
celéw konsolidacji przewalutowywane na PLN. Im 2sgy kurs rubla tym korzystniejszy efekt
przewalutowaniaSredni kurs rubla w | p. 2015 r. byt 0 25%siy niz w | p. 2014 r. Waluta ta mocno pikowata
w IV kw. 2014 r., po czym siodbita i oscyluje w granicach 0,07 zi.

Kurs rubla nie ma znaczenia dla transakcji sprzgddokonywanych pomidzy jednostl dominupca

a odbiorcami w Rosji. Transakcje te rozliczanevdJSD.
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d) Poziom cen surowcéw.

W produkcji przekanikéw wykorzystuje si tworzywa sztuczne oraz detale z zawaitpsurowcéw takich jak
miedz, srebro, ztoto. Od pogtku roku ceny miedzi i srebra utrzymywatly sia niskim poziomie.

Pierwsze potrocze 2015 r. pod wadgm cen podstawowych surowcow produkcyjnych byta diupy
kapitatowe]j korzystniejsze hil pétrocze 2014 r. Pogiek 2014 roku to wysze ceny miedzi jak i srebra. Ceny
miedzi regularnie spadaty @giajagc minimum w styczniu 2015 r. Po czym ngelo 20% odbicie, ale od maja
br. widoczny jest ponowny spadek cen miedzi. Podolwylo w przypadku notowacen srebra, ktore byto
wyzej notowane w | p. 2014w | p. 2015 r.

Ceny miedzi (w USD za tom) na Londynskiej Gietdzie Metali, w okresie od 01.07.2013 dd36.2015

"7380.004
7156.56]
6933.11
£709.674
5486.22-|
6262.78
603933
5815.20

5592.44 4

5369.004
13/07/01 13/08/30 13/10/30 13/12/30 140228 140430 14/06/30 1408/30 1410/20 14/12/29 15/02/28 15/04/30 15/06/30
Zakres danych - od: 2013-07-01 do: 2015-06-30
Pierwszy:6 919,00 Min:5 369,00 Max:7 380,00 Ostatni:5 734,00

Zrédio: hitp://www.inwestinfo.pl/notowania-na-swiecie/cesyrowcow/

Cenysrebra (w USD za uncg) na Londyiskiej Gietdzie Metali, w okresie od 01.07.2013 d®36.2015

24,504
2348
22,45
21.454
20.43
19.41+
12 .39
17.284

16,364

15.344
13/07/01 13/08/30 13/10/30 13/12/30 14/02/28 140430 1406/30 1408/30 1410/29 141229 15/02/28 15/0430 15/06/30
Zakres danych - od: 2013-07-01 do: 2015-06-30
Pierwszy:19,63 Min:15,34 Max:24,50 Ostatni:15,74

Zrodio: http://www.inwestinfo.pl/notowania-na-swiecie/cesyrowcow/
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e) Udziat jednostki dominujgcej w wynikach grupy kapitatowej.

Najwazniejszy wptyw na wyniki Grupy kapitatowej ma jedities dominugca Relpol S.A. Pierwsze pétrocze
2015 r. pod wzgidem sprzedsy byto dla spéiki rekordowo dobre. ki temu udziat sprzeds spo6tki matki

w sprzeday skonsolidowanej wyniést 90%. W przypadku wyniletto udziat ten wyniést 79%. Wprowadzone
wytaczenia i korekty konsolidacyjne (wzajemnych obraotdiwwidendy, mata na zapasach, zyski mniejszi)
zmniejszyty przychody skonsolidowane o 3.945 tys wynik netto o 440 tys. zi.

f) Koszty finansowania zewgtrznego

Kolejnym czynnikiem wptywajcym na wyniki grupy kapitatowej jest koszt pozysieapienadza na rynku.
Biorgc po uwag fakt, ze cz$¢ maptku grupy kapitatowej finansowana byla kapitatlensettowym, rosgce
stawki WIBOR zwé¢kszaj koszty finansowe.

Do kosztéw finansowania zewtnznego zalicza sikoszty odsetek od kredytéw, odsetek od leasinga omne
koszty poniesione w zwiku z payczaniemsrodkdédw pien¢znych na finansowanie dziataléw operacyjnej
i inwestycyjnej.

g) Koszty pracy

Istotne zmiany nagpity rowniez na rynku pracy. Rogrkoszty robocizny w miejscach prowadzenia przepgru
kapitatlovs dziatalngci produkcyjnej i montzowej. W celu ograniczenia tych kosztow i zapewraeni
elastycznéci zatrudnienia pracownikow produkcyjnych, spoikirajowe korzystaj z outsourcingu
pracowniczego.

1.3 Pozostata dziataln&¢ operacyjna

Pozostata dziataldé operacyjna w | p. 2015 r. pogorszyta wynik Grumpitalowej o -728 tys. zi. W tym
samym okresie 2014 r. wynik na pozostatej dziakadhoperacyjnej byt rownieujemny i wynosit -183 tys. zi.

Doktadne kwoty najwaniejszych pozycji przychodow i kosztow podano gepiv nocie nr 4.

1.4 Dziatalng¢ finansowa

Dziatalna¢ finansowa w | p. 2015 r. zmniejszyta wynik Grupgpktatowej o -33 tys. zt. W poréwnywalnym
okresie 2014 r. wynik na dziatalém finansowej byt ujemny i wyniost -142 tys. zi.

Doktadne kwoty podano pai@j w nocie nr 5.

1.5 Wynik netto

W | pétroczu 2015 r. Grupa kapitalowa wypracowayakz netto w wysokéri 3.334 tys. zi, z tego zysk netto
przypadajcy akcjonariuszom jednostki dominagj wyniost 3.235 tys. zt i byt 0 12,2% wszy od zysku netto
wypracowanego w | pétroczu 2014 r. (2.883 tys. z}).

Gtéwnym powodem byta poprawa sytuacji rynkowej wisee i w Europie oraz wgza sprzedado statych

i nowych klientow.

1.6 Pozostate informacje
Poza dobrymi wynikami sprzeziai wzrostem zyskow, grupa kapitatowa ziszyla kapitaty wlkasne pomimo

wyplaty najwyzszej jak dotychczas dywidendy. Zobagrania dtugo i krotkoterminowe pozostaty na zbiiym
poziomie jak w | pétroczu 2014 r. (wzrost 665 tghtj. 0 2,3%)
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W zwigzku ze wzrostem sprzeta o 4.605 tys. zt (tj. 0 21%) wzrosty natesci z tytutu dostaw (grupa stosuje
odroczone terminy ptatdoi), a o 1.511 tys. zt (6,7%) wzrést poziom zapas@apasy powstajna kilku
etapach procesu produkcjig &1 zapasy materiatéw i surowcow, produkcji w takaz wyroboéw gotowych.
Wzrost wydatkéw operacyjnych i inwestycyjnych spoleaat zmniejszenie starinodkéw pien¢éznych z 8.485
tys. zt do 4.900 tys. zt.

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 .

2. Analiza wsk&nikowa

Wskazniki rentownosci

Wielkosé
Ip2015r.|1p2014r.
23,5% 23,4%

Wskaznik Sposab liczenia

Rentownd¢ brutto na Wynik brutto na sprzeds /sprzeda *

sprzeday 100%

Rentownd¢ na sprzedgy Wynik na sprzeday/ sprzeda *100% 8,3% 7,5%

Rentownd¢ netto sprzeds Zysk netto/ sprzeda*100% 5,8% 5,8%
Zysk netto za 12 m-cyif. wartgs¢ 0 o

ROE kapitatu wtasnego *100% e 7,0%

ROA Zysk netto za 12 m-cyf. wartasé 5.9% 4.9%

aktywow *100%

Rentownd¢ brutto i rentowné netto sprzedsy 3 na poréwnywalnym poziomie jak w | p. 2014 r.
Powodem wzrostu rentowse na sprzeday o 0,8 p.p. jest wisza sprzeda Wzrost zysku netto narasiep za
okres 12 miegtcy poprawit wskaniki ROE i ROA. ROE wzrosto o 1,3 punktu procentgwea ROA 0 1 p.p.

Poziom zadtienia

Wielkosé
Ip2015r| I p2014r.

29,2% 28,9%

Wskaznik Sposob liczenia

Og6iny poziom zadkenia (Zobowizania +rezerwy)/aktywa *

100%
Finansowanie kapitatem (kapitat wlasny+ zob. d’rugofermlnow 78.5% 78.8%
statym + rezerwy diugot.)/ aktywa *100%

Pokrycie majtku trwatego

I 4 * 0, 0, 0,
Kapitatem wiasnym Kapitat wkasny/ Majtek trwaty*100% 167,6% 164,1%

Na podobnym poziomie jak w roku ubieglymg wskaniki zadiwzenia. Raty kredytowe i leasingowe
splacane gzgodnie z harmonogramem sptat.

Wskazniki ptynno $ci

. o . Wielkosé
Wskaznik Sposéb |
swaen! PR e Ip2015r. |1 p2014r.
Plynnaié biezaca Aktywa biezace/ zobowazania 2,69 2,67
krotkoterminowe
Plynnaic szybka (Aktywa biezace — zapasy)/ 1,57 1,59

zobowhgzania krétkoterminowe
(Aktywa biezgce — zobowgzania
krétkoterminowe) / sprzeda liczba 111,8 116,2
dni w okresie

Poziom kapitatu
pracupcego

Wskazniki ptynnasci w obu poréwnywalnych okresach sa wysokim poziomie. Grupa kapitalowa nie ma
problemu z realizagjzobowizan.
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Wskazniki efektywnosci

Wskaznik Sposob liczenia BV <o
Ip2015r. [Ip2014r.
Wskaznik obrotu aktywéw Sprzegla za 12 miesicy/ sr. poziom 11 11
aktywow
(Sredni poziom zapaséw/ koszt spr:
Cykl zapasow produktow i towaréw) * liczba dni 96 98
okresie
L, (Sredni poziom nalnosci z tyt. dostaw
Cykl nalenoici sprzeda) * liczba dni w okresie & 2
(Sredni  poziom zobowzah z tyt.
Cykl zobowizan dostaw/ koszt sprzedanych produkic 36 37
towaréw) * liczba dni w okresie

Dlugi cykl rotacji zapaséw wynika z charakteru bnamw jakiej dziata Grupa kapitalowa. Cykle rotacji
zapasow, nalaosci i zobowizan nie uleglty wekszym zmianom.

3. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenteddp miaty wplyw na
osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniejejoego
kwartatu

Najwickszy wplyw na osigane przez Grup kapitalowg wyniki finansowe, co najmniej w perspektywie
najblizszego kwartatu, ¢tla miaty czynniki makroekonomiczne niezate od grupy oraz czynniki wewtnzne.

Wsréd czynnikdw zewgtrznych maemy wyr&nic:
e wysokdi¢ i wahania kursu walut,
e sytuacja ekonomiczna i gospodarcza na rynkach barygh grupy kapitatowej,
e rozwdj odnawialnyctirddet energii,
e rozwoéj brany fotowoltaicznej,
* wzrost zapotrzebowania na systemy ochrony radiohwgj,
e poziom naktadow na inwestycje w kraju i zagranic
e poziom cen na rynku surowcow (migdrebro, ropa),
« dostp do zewgtrznychzrodet finansowania,
e rozwoj sytuacji politycznej na Ukrainie i w Rosji.

Wsrdd czynnikéw wewstrznych zalenych od grupy podstawowe znaczenie ma:
< realizacja zaplanowanej sprzega
e realizacja podpisanych kontraktéw handlowych,
« dostosowanie mocy produkcyjnych do potrzeb rynku,
«  oblozenie linii produkcyjnych,
« dostosowanie poziomu kosztow do aktualnej koniunykiia rynku,
«  zwiekszenie udziatow rynkowych w oparciu o obgorfert produktovy,
e poprawa rentownizi wyrobow,
e rozszerzenie i uzupetnienie oferty przez rozwéjsmaprzekanikow elektromagnetycznych,
« racjonalizacja oferty towar6éw handlowych,
e promocja i pozyskanie kontrahentéw na przelitado inwerteréw solarnych,
e monta systemOw do ochrony radiologicznej zgodnie z harogoamem wygranych przetargow,
e pozyskanie klientéw dla nowego CZIP-a.
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INFORMACJA  DODATKOWA  ORAZ INNE

INFORMACJE OBJA SNIAJACE

V.

1. Segmenty dziatalnéi

Segment operacyjny jesteézia sktadovy jednostki:

a) ktoéra angauje st w dziatalng¢ gospodarcg, w zwigzku z ktérymi mae uzyskiwa przychody i ponosi
koszty (w tym przychody i koszty zydane z transakcjami z innymiggziami sktadowymi tej samej jednostki),

b) ktérej wyniki dziatalnéci s3 regularnie przegane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejnmieva
decyzji operacyjnych w jednostce oraz wykorzygtyjte wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobow do
segmentu i przy ocenie wynikéw dziatadeosegmentu, a talk,

c) w przypadku ktorejssdostpne oddzielne informacje finansowe.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, naleidentyfikowa segmenty operacyjne w oparciu o wetwene raporty
dotyczce tych elementéw, ktére segularnie weryfikowane przez osoby decydejo przydzielaniu zasobéw
do danego segmentu i ocen@@ jego wyniki finansowe.

Biorgc powyzsze pod uwagnalezy stwierdzé, ze grupa kapitatowa dziata na rynku komponentéw raatgki
przemystowej i jest to podstawowy segment jej @ddraici.

Przychody i wyniki segmentow Przychody Wynik w segmencie

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

Komponenty automatyki przemystowe; 55 420 51481 11 626 10723
Pozostate segmenty 2 445 2248 1985 1823
Razem z dziatalnéci kontynuowanej 57 865 53729 13 611 12 546
Pozycje nieprzypisane Koszty sprzeday 464 456
Koszty zarzdu 8 356 8 047
Zysk(strata) ze sprzeday 4791 4043
Pozostate przychody operacyjne 131 280
Pozostate koszty operacyjne 859 463
Zysk(strata)z dziatalnasci
operacyjnej 4063 3860
Przychody finansowe 175 147
Koszty finansowe 208 289
Zysk brutto (strata) z
dziatalnosci kontynuowanej 4 030 3718
Podatki 695 618
Pozostate zmniejszenia zysku 1 1
Zysk (strata) netto z dziatalngci
gospodarczej kontynuowanej 3334 3099
Wynik netto na dziatalnwi
zaniechanej 0 0
Wynik netto na dziatalrii
sprzedanej 0 0
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Wynik netto przypadajacy na

udziaty nie dajace kontroli 929 216

Wynik netto przypadajacy

akcjonariuszom jednostki

dominujacej 3235 2883
Aktvwa i zobowiazania seqmentow od 01.01.2015 od 01.01.204 | od 01.01.204

y 3 9 do 30.06.2015 do 31.12.2014 do 30.06.2014

Komponenty automatyki przemystowej 91 980 88 704 91 592
Pozostate segmenty 6 757 6 757 5 869
Razem aktywa segmentéw 98 737 95 461 97 461

Grupa w celu monitorowania wynikow @ghietych w segmencie operacyjnym oraz dla celéw priaydz
zasobéw do segmentéw sprawozdawczych przypémavuje wszystkie aktywa, z wgtkiem inwestycji
w jednostki stowarzyszone oraz aktywow z tytutuwzippego oraz odroczonego podatku dochodowego.

Grupa nie ma mdiwosci wyodrebnienia dla poszczegoélnych segmentow operacyjnychowigzan ich
dotyczcych.

Struktue geograficzg przychodéw przedstawiono pérej w Nocie 2. Nie wyspowata sprzedapomigdzy
segmentami.

Grupa kapitatowa osgneta przychdd od Klienta A naézmg kwote 7.951 tys. zt oraz od Klienta B na kwot
6.802 tys. zt, co stanowi odpowiednio 13,7% oraZ %2udziatu w ogdlnej warci przychodéw ze sprzeda

Dane finansowe spotek zatg/ch nie objtych konsolidagj zostaty przedstawione w Nocie 12.

2. Sprzeda
Nota 2
od 01.01.2015| od 01.01.2014
Przychody ze sprzeday do 30.06.2015| do 30.06.2014
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Przychody ze sprzeda produktéw 44 860 37745
Przychody ze sprzedipustug 411 448
Razem przychody ze sprzedsy wyrobdw i ustug 45 271 38193
- w tym od jednostek powigzanych 240 180
Przychody ze sprzedptowaréw 11 395 14 622
Przychody ze sprzedamateriatow 1199 914
Razem przychody ze sprzedegy towaréw i materiatow 12 594 15536
- wtym od jednostek powigzanych 7 3
Ogoétem przychody ze sprzeday 57 865 53729
- wtym od jednostek powigzanych 247 183

W | pétroczu 2015 r. Grupa kapitatowa gicta ok. 57.865 tys. zt przychoddw ze sprzgdao w stosunku do
| pétrocza 2014 r. oznacza wzrost 0 7,7%. Wzrostesery odnotowano zaréwno w kraju jak i w eksporcie.
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od 01.01.2015| od 01.01.2014
Przychody ze sprzeday — ujecie geograficzne do 30.06.2015| do 30.06.2014
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Polska
Przychody ze sprzedsp produktéw 13768 11961
Przychody ze sprzedaustug 263 282
Przychody ze sprzedptowar6w 3652 3638
Przychody ze sprzed@amateriatow 1076 895
Razem przychody ze sprzedegy w kraju 18 759 16 776
- w tym od jednostek powigzanych 0 0
Rynki zagraniczne
Przychody ze sprzedsp produktéw 31092 25784
Przychody ze sprzedaustug 148 166
Przychody ze sprzedptowaréw 7 743 10984
Przychody ze sprzedy materiatow 123 19
Razem przychody ze sprzedsy na rynki zagraniczne 39 106 36 953
- w tym od jednostek powigzanych 247 183
Ogoétem przychody ze sprzeday 57 865 53 729
- w tym od jednostek powigzanych 247 183

Geograficzna struktura sprzeday

w tys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE I p 2015 Udziat % I p2014 | Udziat %
Polska 18 759 32,42% 16 776 31,22%
Sprzeda na rynkach 0 o
zagranicznych w tym: 39 106 67,58% 36 953 68,78%
Europa w tym m.in.: 35 484 61,32% 34 339 63,91%
Niemcy 17 157 29,65% 13 766 25,62%
Francja 1465 2,53% 917 1,71%
Rosa 6 761 11,68% 10273 19,12%
Azja 1261 2,18% 1407 2,62%
Ameryka Pétnocna 316 0,55% 548 1,02%
Ameryka Potudniowa 591 1,02% 281 0,52%
Australia i inne 1454 2,51% 378 0,71%
Razem 57 865 | 100,00% 53729 100,00%

Najwiekszy udziat w strukturze sprzega ponad 32% stanowi rynek polski. W | p. 2015pmrzeda krajowa
wyniosta 18.759 tys. zt i wzrosta 0 11,8%. w stdaueo | p. 2014 r. Dynamika ta wynika z bardzo gohbr
wynikow sprzeday osihgnietych przez Relpol S.A.

Sprzeda na rynkach zagranicznych wyniosta 39.106 tys.wbkiosta o 5,8%. Nisza dynamika tej sprzeda
w poréwnaniu z 17,8% dynamjkvykazam przez jednostkdominupca, wynika z nkszych przychodéw spotki
rosyjskiej, obecnej sytuacji gospodarczej w tymjki@az nkszego kursu rubla.

Grupa kapitalowa prowadzi dziataktohandlows z klientami, z ponad 50 pstw swiata. § tu kraje, gdzie
sprzeda wzrosta, g takie gdzie utrzymuje giona na podobnym poziomie, aketsz takie, gdzie sprzedgest
nizsza. Przy odbiorcach rozrzuconych po cafymiecie, zr@nicowanie jest czygnaturalnym i spowodowane
jest r&nymi czynnikami.
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Najwiekszym i najbardziej stabilnym rynkiem eksportowyrastj rynek niemiecki, z 30% udzialem
w strukturze sprzedg. W | p. 2015 r. do Niemiec sprzedano produktpwary o wartéci 17.157 tys. zi, co
stanowi najwyszy w historii grupy kapitatowej poziom sprzegalo tego kraju.

Poza Polsk i Niemcami, trzecim co do wielkoi rynkiem handlowym grupy kapitatlowej, z udziatem
siggajgcym 11,7% jest Rosja. Przychody uzyskane ze spzyedaRosji, to glownie sprzedaosyjskiej spotki
zaleznej Relpol Eltim oraz sprzedgednostki dominujcej do innych firm rosyjskich. Przychody ze sprzada
na rynku rosyjskim wyniosty 6.761 tys. zt i bylyzere o0 3.512 tys. zt ( tj. 0 34,2%) w stosunku go 2014 r.
Nizszy poziom przychoddéw w Ros;ji to skutek spadego popytu a tale efekt spadku kursu rubla. Przychody
spotki rosyjskiej na potrzeby konsolidacji przeboe zostaly po kursie rubla o 25%saym niz w | kw. 2014 .
Sredni kurs rubla w | p. 2015 r. wyniost 0,0649aAv | p. 2014 r. wynosit on 0,0867 zt.

Nalezy zaznaczy, ze kursy rubla i hrywny nie mawptywu na poziom przychodéw uzyskiwanych przezpRel
S.A. w obrotach z Rosjczy Ukrairy. Walug rozliczeniows stosowan w tych transakcjach jest USD. Ponadto
transakcje handlowe powtizy Relpol S.A. a Relpol Eltim i DP Relpol Alteréermap wptywu na przychody
skonsolidowane, gdy w ramach wzajemnych obrotéw w grupie kapitalowegstaty one wyczone

z konsolidacji. Zatem dla wynikéw skonsolidowanyziaczenie ma sprzedasihgnieta przez Relpol Eltim
z odbiorcami spoza grupy kapitatowej oraz kursayi® jakim jest ona fdiej przeliczna na PLN.

Poza Europ wzrost sprzeda nasspit do Ameryki Potudniowej, Australii i Afryki, apadek do Azji i Ameryki
Péinocnej. Nie sto jednak wartéci znacace. Poza tym dostawy poza Eugaplbywaj sie mniej regularnie, co
maoze powodowa réznice pomgdzy kwartatami.

Objasnienia dotyczce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy kapitatowe).

Analizujac poziom sprzedg w poszczegodlnych kwartatach oraz sktadane prienthw zamoéwienia, mma
stwierdzt, ze nie ma widocznej sezonosed. S okresy, w ktorych obrotyasmniejsze od pozostatych miesy
np. okres wakacyjny luBwiateczno-noworoczny ale niea 0 r&nice na tyle istotne, aby okia¢ je
sezonowscia dziatalndci.

3. Koszty
Nota 3
Koszt sprzeday produktdw, ustug, towaréw i materiatéw - struktura od 01.01.2015 od 01.01.2014
rzeczowa do 30.06.2015 do 30.06.2014
(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Koszt sprzeday produktow 34 520 28 549
Koszt sprzeday ustug 5 0
Razem koszty sprzeday wyrobéw i ustug 34 525 28 549
- w tym od jednostek powigzanych 188 107
Koszt nabycia sprzedanych towaréw 8 621 11 626
Koszt nabycia sprzedanych materiatow 1108 1008
Razem koszty nabycia towar6éw i materiatow 9729 12 634
- w tym od jednostek powigzanych 6 2
Ogoétem koszt sprzeday 44 254 41183
- wtym od jednostek powigzanych 194 109
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od 01.01.2015 od 01.01.2014
Koszty wedtug rodzaju do 30.06.2015 do 30.06.2014

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Amortyzacja 2711 2731
Zuzycie materiatow i energii 26 149 26 031
Ustugi obce 7 966 7 639
Podatki i optaty 486 829
Wynagrodzenie 11 880 11169
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia 2978 2 887
Pozostate koszty rodzajowe 886 868
Koszt sprzedanych materiatow i towar6w 4 435 4372
Koszty wedtug rodzaju razem 57 491 56 526
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozlicpeicdzyokresowych 83 1922
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby (ka& ujemna) 467 552
Koszty sprzeday 464 456
Koszty ogélnego zagelu 8 356 8 047
Korekty konsolidacyjne 3867 4 366
Koszt sprzedanych produktow, ustug, towardow i mateatow 44 254 41183

4. Pozostata dziataln€’ operacyjna

Nota 4

Pozostate przychody operacyjne

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 48 0
Zmniejszenie odpisow aktualizgjych 28 104
Rozwigzanie rezerw 21 63
Otrzymane kary i odszkodowania 23 1
Inne 11 112
Razem pozostale przychody operacyjne 131 280

Pozostate koszty operacyjne

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Odpis aktualizujcy naleznosci 68 22
Odpisy aktualizujce zapasy 119 17
Zapasy ztomowane 78 0
Darowizny przekazane 24 35
Vat naleny 5 6
Utworzenie rezerw 457 329
Inne 108 54
Razem pozostate koszy operacyine 859 463
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5. Dziatalnosé finansowa

Nota 5

Przychody finansowe

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Dywidendy otrzymane 0 0
- w tym od podmiotéw powzanych 0 0
Odsetki 52 55
Inne 123 92
Razem przychody finansowe 175 147

Koszty finansowe

od 01.01.2015
do 30.06.2015

od 01.01.2014
do 30.06.2014

(rok biezgcy) (rok ubiegty)

Odsetki od kredytow i pyczek 91 155
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 37 29
Odsetki od innych zobowzan 11 17
Nadwyzka ujemnych nad dodatnimi zdicami kursowymi 26 a7

-w tym na zrealizowanych transakcjach zabezgigcych 0 0
Odpis aktualizujcy nalenosci z tytutu odsetek i pg/czek 32 3
Inne 11 38
Razem koszty finansowe 208 289

6. Podatek dochodowy

Nota 6

od 01.01.2015 od 01.01.2014
Podatek dochodowy do 30.06.2015 do 30.06.2014

(rok biezgcy) (rok ubiegty)
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 557 171
Zryczattowany podatek dochodowy od 0s6b prawnych 0 0
Odroczony podatek dochodowy od 0séb prawnych 139 448
Obciazenia podatkowe wykazane w rachunku zyskdw i strat 696 619

7. Dziatalnosé sprzedana lub zaniechana

Nota 7

Dziatalnos¢ sprzedana

arelpol.;

W okresie sprawozdawczym zaczonym 30.06.2015 roku i 30.06.2014 roku Grupa tképiva nie

dokonata sprzeds zadnej z prowadzonych dziatakuo.

Dziatalno$é¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym zalkzonym 30.06.2015 roku i 30.06.2014 roku Grupa tkémiva nie

zaniechataadnej z prowadzonych dziatakud.
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W krajach, gdzie zlikwidowano nierentowne spéikisttybucyjne, dziatalnid@ handlowa prowadzona jest
bezpdrednio przez Relpol S.A. lub przez inne dzigdaj na tych rynkach firmy. W trakcie likwidacji jest
aktualnie Relpol France. Dziataktohandlowa we Francji prowadzona jest przez wybrardystrybutorow.

Natomiast dziatalni& produkcyjna, jaka prowadzona byta na Litwie, kantgwana jest obecnie na Ukrainie.

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzeda
Na dzier bilansowy grupa kapitatowa nie posiadata aktywdmatych przeznaczonych o sprzega

8. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki donjyuej

Nota 8
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
wtys. zt (rok bigzgey) | (rok ubiegly) (rok ubiegtly)
Dywidendy z akcji zwyktych:
- zarok 2014 3651 0 0
- zarok 2013 0 2402 2402
Zadeklarowane i wyptacone w roku obrotowym 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
w ztna 1 akcg (rok biezgcy) | (rok ubiegly) (rok ubiegty)
Za rok 2014 wyptacona na 1 akey zt 0,38 - -
Za rok 2013 wyptacona na 1 akey z - 0,25 0,25

Walne Zgromadzenie spotki Relpol w dniu 19.06.201podgto uchwat o przeznaczeniu 83% zysku netto za
2014 r. na wyptat dywidendy. Dzié ustalenia praw do dywidendy (D) wyznaczono na 1.2Q15 r. a dzig
wyptaty (W) na 28.07.2015 r. Dywidenda zostata vagpina w tym terminie.

Wsrdd spétek zatenych dywidend z zysku za 2014 r. wyptacéwniez spotki Relpol Elektronik i Relpol Eltim.

9. Zysk i kapitat wkasny przypadagy na jedy akcje
Nota 9
Zysk na jedn akcg zwykla ustalono jako iloraz zysku netto za dany okreotvy i sredniej waonej liczby

akcji pozostajcych w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedrakci ustalono jako iloraz zysku nettéredniej waonej rozwodnionej liczby akcji.

Kapitat wiasny na akcje i zysk na akcg 30.06.2015| 31.12.2014  30.06.2014
(rok biezgcy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)

Liczba akcji w obrocie w sztukach 9 609 193 9 609 193 9 609 193

Liczba akcji przyj. do ustalenia rozwodnionego kalpi wiasnego i 9609 193 9609 193 9609 193
zysku na akej w sztukach

Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom jednostki domirnagj

w tys. zt. 68 753 69 066 67 598
Kapitat wkasny przypadagy akcjonariuszom jednostki domirnagj

na akcg zt/szt. 7,15 7,19 7,03
Rozwodniony kapitat wkasny przypadey akcjonariuszom jednost

dominujcej na akaj zt/szt. 7,15 7,19 7,03
Zysk (-strata) netto (zannualizowany) przypadgjakcjonariuszom

jednostki dominujcejw tys. zt 5 667 5315 4082
Zysk (-strata) netto (zannualizowany) przypadgjakcjonariuszom

jednostki dominujcejna jedm akcg zwykla zt/szt. 0,59 0,55 0,42
Rozwodniony zysk zannualizowany (-strata) na jeakci z#/szt. 0,59 0,55 0,42
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10.Rzeczowe aktywa trwate

Nota 10
Rzeczowe aktywa trwale 30.05.2015 31.12..2014 30.06:2014
(rok biezacy) (rok ubiegty) (rok ubiegty)
nabycie 3104 3107 3413
sprzeda 1206 638 12
- w tym od jednostek powigzanych 0 0 0

11 Nieruchomaci inwestycyjne

Nota 11

Na dziex 30.06.2015 r., 30.06.2014 r. oraz 31.12.2014 wp@rkapitalowa nie posiadata nieruchadnio
inwestycyjnych.

12 Inwestycje finansowe

Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresach sprawozdawczych zakmonych 30.06.2015 roku, 31.12.2014 roku i 30.0842€oku nie byto
zadnych padczen z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udziat we wspdlnym przedsjwzieciu

W okresach sprawozdawczych zakmonych 30.06.2015 roku, 31.12.2014 roku i 30.0842€oku nie byly
prowadzone wspolne przegsiziccia z innymi jednostkami gospodarczymi.

Udzialy w spétkach nie notowanych na gietdzie

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa kdpwa posiadata nagtujace
diugoterminowe aktywa finansowe z nieogranicgobywalndcia, nie notowane na rynku regulowanym.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporadkowanych nie obgtych konsolidacja

LY LIy wartosé Y%udziat w
g . przedmiot charakter metoda data objecia  akcji/udziatow aktualizuj ace : % udziat ozt W
Nazwa spotki siedziba ; o 3 . T : . bilansowa ; ogolnej liczbie
dziatalnosci  powigzania konsolidaciji kontroli wedtug ceny i korekty udziatow w kapitale toSOW

nabycia konsolidacyjne 9

Relpol-Altera sp. z 0.0. Kijéw, Ukraina Handel zalezna wytaczona 2004-05-13 848 -543 305 51 51

Relpol M j.v. Minsk, Biatoré Handel zalezna wytaczona 1997-02-26 71 0 71 80 80

Relpol France * Pary, Francja Handel zalezna wytaczona 2004-12-08 419 -419 0 51 51

Razem 1338 -962 376

* spotka w likwidacii

Dane finansowe ze sprawozdaspétek zaleénych nie objetych konsolidacja

. . aktywa
Nazwa spotki I LTI RIS zobowigzania naleznosci  jednostki przychody z€ otfzymane_ lub
wiasny zaktadowy netto razem sprzedazy  nalezne dywidendy
Relpol-Altera sp z 0.0. 311 449 -4 146 90 457 32 0
Relpol M j.v. 131 0 9 49 0 215 141 0
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Pochodne instrumenty finansowe

Na dzier bilansowy 30.06.2015 r., 31.12.2014 r. i 30.06201Grupa kapitatowa nie posiadata otwartych
pochodnych instrumentéw finansowych.

Zawierane przez grgptransakcje zabezpieczeg typu forward i opcje wykazywane sv sprawozdaniu
finansowym jako aktywa finansowe przeznaczone dmtabw wartdci godziwej lub jako zobowkzanie

finansowe. Wart& godziwa jest obliczana przyzyciu biezagcej wart@ci netto przyszitych przeptywow
pieniznych zwizanych z tymi kontraktami, kwotowanych stép rynkawykwotowanych rynkowych kurséw
walut forward i opcji. W 2015 r. nie zawierano tsakcji forward i opcji.

W przypadku zawarcia transakcji zabezpiegagih skutki przeszacowania odnoszonglagbodpowiednio
w czesci nieefektywnej do przychodéw lub kosztéw finangotv okresu sprawozdawczego, w ktérym gaisd
przeszacowanie a wgxi efektywnej do kapitatu z aktualizacji wyceny.

Warto §¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartcs¢ godziwa instrumentéw finansowych, jakie Grupa kalpiva posiadata na d#ie30.06.2015 r,
31.12.2014 r. i 30.06.2014 roku nie odbiegata m&otod wartéci prezentowanej w sprawozdaniach
finansowych za poszczegolne lata, ze wdglna toze:

< w odniesieniu do instrumentéw krétkoterminowyeteatualny efekt dyskonta nie jest istotny,

« instrumenty te dotyeztransakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

13.Kapitat podstawowy

Nota 13

Kapitat podstawowy

Seriarodzaj akcji rodzaj rodzaj liczba akcji warto$¢ emisji spos6b data prawo do
uprzywilejowania ograniczenia wg wart. pokrycia  rejestracji  dywidendy

praw z akcji nominalnej kapitatu w KRS (od daty)
A naokazicieli zwykle nieograniczone 360 30( 1802 optacony 29.03.1991r.01.04.1991r.
B  na okazicieli zwykle nieograniczone 240 20(¢ 1201 optacony 20.01.1995r.01.10.1995r.
C naokazicieli zwykle nieograniczone 254 60t 1273 optacony 27.11.1995r.01.10.1995r.
D na okazicieli zwykle nieograniczone 18 45¢ 92 optacony 20.07.2006r.01.01.2006r.
E naokazicieli zwykle nieograniczone 8 735 63( 43 678 optacony 28.02.2008r. 01.01.2008r.

Razem 9 609 19: 48 046

Wszystkie wyemitowane akcje posiaglajartas¢ nominalrg 5 zt i zostaty ohjte w zamian za wkiady piegiine.
Akcje wszystkich serii mgjjednakowe prawa co do dywidendy oraz zwrotu z teéypi

stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:
Akcjonariusze 30.06.2015 | 30.06.2015 31.12.2014 31.12.2014 30.06.2014 30.06.2014
ilosé % ilogé % ilosé %
Adam Ambroziak 3171 000 33,00% 3171000 33,00% 3171000 33,00%
Piotr Oshski 608 943 6,34% 608 943 6,34% 608 943 6,34%
BPH TFI S.A. 865 701 9,01% 833 285 8,67% 833 285 8,67%
Altus TFI S.A. 860 000 8,95% 860 000 8,95% 860 000 8,95%
Norges Ban bd. <5% 485 960 5,06% 485 960 5,06%
Pozostali 4103 549 42,70% 3650 005 37,98% 3 650 005 37,98%
Razem 9609193 100,00% 9609193 100,00% 9609 193 100,00%

BPH TFI S.A. dane z listy akcjonariuszy na WZ 192085 r.
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Whptyw hiperinflacji na kapitaty wtasne

MSR 29 Sprawozdawczé finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymbaggednostki, ktére prowadz
dziatalng¢ gospodarcg w okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kagtu wtasnego z zastosowaniem
og6lnego wskanika inflacji. Skutki przeliczenia powinny byprezentowane ze znakiem minus w pozyciji
bilansu zyski zatrzymane. Korekta taka ma odzweeliet wptyw hiperinflacji na wynik finansowy za dany
okres sprawozdawczy. Przyjmuje,ste w Polsce wyspowata hiperinflacja w latach 1989 — 1996. Zdaniem
Zarzzdu Spotki vatpliwosci moze budzé ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty hipeanffjnej jako nie
pokrytej straty z lat ubiegtych w sytuacji gdy deaty ona zdarzesprzed lat émiu i wiecej, a korespondage z
niag zyski zostaly podzielone przed gaporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Daosaik nie
jest jasne czy ewentualneccaie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki naugcie przepisow Kodeksu
Spotek Handlowych, dotygeych np. kwoty dywidendy mitiwej do wyptaty, kwoty zaliczki na poczet
dywidendy czy teé warunkow kiedy niezfmine jest podicie uchwaly dotycgcej dalszego istnienia jednostki.

W tej sytuacji, zdaniem Zagdu Spoiki, ugcie korekty hiperinflacyjnej bezgeednio w bilansie mogtoby gy
mylagce dla uytkownikow sprawozdania finansowego i dlatego odigowie kwoty, wskaniki i sposéb
przeliczenia, dotyegce korekty hiperinflacyjnej, prezentujemy paaji

Przeliczeniu podlegaj kapitat zaktadowy, kapitat powstaty z nadikiyceny emisyjnej nad war¢oia nominalry
akcji. Nie przelicza gi zyskow zatrzymanych (niepodzielonego wyniku zulaiegtych), kapitatéw zapasowych
i rezerwowych powstatych z podziatlu zyskéw w lataghiegltych oraz nadwgk z aktualizacji wyceny
aktywow.

KAPITAL ZAKEADOWY

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

Warto$¢ wg
ceny Wskazniki Wartos¢ kapitatu Roéznica
Data wniesienia kapitatu nominalnej hiperinflacyjny po przeliczeniu Korekta hiperinflacji

Kapitat zataycielski 217,13 45,77 9938 9721
01.04.1991r. 383 1 383 0
09.04.1994 r. 1201 1,9 2282 1081
20.01.1995 . 200 15 300 100
20.01.1995r. 1001 15 1502 501
25.10.1995 r. (akcje serii C) 1273 1,25 1591 318
20.07.2006 r. (akcje serii D) 92 1 92 0
28.02.2008 r. (akcje serii E) 43 678 1 43 678 0
Razem: 48 045 X 59 766 11721

Stan kapitatu akcyjnego na dzi80.06.2015 r. po przeszacowaniu wynosi 59.7686zy w tym:
- wartc¢ prezentowana w sprawozdaniu  48.046 tys. zt
- korekta hiperinflacyjna 11.721 tys. zt
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Kapitat zapasowy powstaly z tytutu nadwyki ceny emisyjnej nad cey nominalng akcji

Przeliczenie wskanikami hiperinflacji (w tys. z})

Warto§¢ Warto$¢ kapitatu
nadwyzki Wskaznik Z agio po Réznica
Data zdarzenia agio hiperinflacyjny przeliczeniu korekta hiperinflacji
Agio na 25.10.1995 r. 10 687 1,25 13 359 2672
Umorzenie akgji serii C -8 867 1,15 -10 197 -1 330
Agio na 28.02.2008 . 7770 1,00 7770 0
Pokrycie straty za rok 2009 r. -15 1,00 -15
Pokrycie straty za rok 2010 r. -9 575 1,00 -9 575
Zwrot Vat od kosztow emisji z 2007 r. 83 1 83 0
Razem: 83 X 1425 1342

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej ich wartdci

nominalnej prezentowanej w sprawozdaniu 83 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna 1.342 tys. zt
Ogotem po korekcie 1.425 tys. zt

Skutki przeliczenia powinny léyprezentowane ze znakiem minus w pozycji bilanskizgatrzymane.
Po wprowadzeniu korekty do sprawozdania wg stanB@6.2015 r. pozycja w kapitatach wlasnych ,Zysk
strata z lat ubiegtych” wynositaby:

Zysk/ strata z lat ubiegtych prezentowana wwprmaniu -3.894 tys. zi

Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowego 11.719 tys. zt
Korekta hiperinflacyjna kapitatu podstawowegagio 1.342 tys. zt
Ogoétem zysk/ strata z lat ubiegtych po korektach 9.167 tys. zt

Wséréd akcjonariuszy Jednostki domincgj nie ma posiadaczy papierow wadiowych, ktére dawatyby
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do entateWszystkie wyemitowane przez Relpol akcje s
akcjami zwyklymi na okaziciela. Kkadej akcji odpowiada jeden gtos na WZ.

Nie wysepuja zadne ograniczenia dotygz przenoszenia praw wtasad papieréw wartéciowych. Nie ma
réwniez ograniczé co do wykonywania prawa gtosu przypagago wyemitowanym akcjom.

Grupa kapitatowa nie posiada udziatow ani akcjismigch.
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14.Odpisy i rezerwy

Stan odpis6w aktualizupcych aktywa Grupy kapitatlowej

Tresc Stan na Obroty w I-VI 2015 r. Stan na
01.01.20151.| Rozwyzano | Wykorzystano| Utworzono | 30-06.2015T.
I. Odpis akt. wartéci srodkéw trwatych i
wartasci niematerialnych 2192 0 0 0 2192
1. Odpis aktualizujcy naleznosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
I1l. Odpis akt. diugoterminowe aktywa -
udzialy w podmiotach powzanych 1459 0 0 0 1459
IV. Odpis aktualizujcy wartd¢ zapasow 1204 25 128 123 1174
V. Odpis akt. nalinosci z tyt. dostaw 67 3 0 68 132
VI. Odpis aktualizujcy inne nalenosci 406 406 0 0 0
VII. Odpis aktualizujcy nalenaosci
dochodzone na drodzedowej 14 0 0 0 14
VIII. Odpis aktualizugcy krotkoterminowe
aktywa finansowe 224 15 0 31 240
Razem 5 566 449 128 222 5211
Stan rezerw Grupy kapitatlowej
Stan na Obroty w I-VI 2015 r. Stan na
Tresé 01.01.2015r. . 30.06.2015 .
Rozwgzano Wykorzystano | Utworzono
I. Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 1321 0 0 0 1321
podobne
Il. Pozostale rezerwy (w tym na przyszie 1214 61 723 736 1166
zobowhpzania) w tym:
- na urlopy wypoczynkowe 463 21 0 417 859
- pozostate 751 40 723 319 307
Razem 2 535 61 723 736 2487
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15 Kredyty i p@yczki

Nota 15
Oprocentowane kredyty i payczki waluta efektywna stopa % termin sptaty 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
Dtugoterminowe
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 3M+ 2,25% 09.09.2016 148 443 739
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 3M+ 1,10% 28.06.2019 1015 678 0
mBank — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+ 1,35% 30.03.2018 2534 3276 4018
Razem kredyty i pazyczki dlugoterminowe 3697 4 397 4 757
Krotkoterminowe
Raiffeisen Bank Polska — kredyt odnawialny PLN WIBOR 1M +1,3% 25.03.2016 0 0 143
Raiffeisen Bank Polska — kredyt odnawialny USD LIBOR 1M +1,4%  25.03.2016 702 0 0
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 3M+2,25% 09.09.2016 591 591 591
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR1M+1,10% 28.06.2019 488 279 0
mBank — kredyt inwestycyjny PLN WIBOR 1M+1,35% 30.03.2018 1485 1485 1485
Razem kredyty i pazyczki krétkoterminowe 3 266 2 355 2219
Razem kredyty i pazyczki_dtugo i krétkoterminowe 6 963 6 752 6 976
Ol IS U7 (e e 37 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
wedtug umoéw waluta
limit wykorzystanie limit wykorzystanie limit wykorzystanie
Raiffeisen Bank Polska — kredyt odnawic
(limit do wykorzystania w walutach: PL 5000 702 5000 0 5000 143
EUR, USD) PLN
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyijr PLN 3000 739 3 000 1034 3 000 1330
Raiffeisen Bank Polska — kredyt inwestycyijr PLN 3000 1503 3 000 957 3 000 0
mBank - kredyt -inwestycyjny PLN 6 804 4019 6 804 4761 6 804 5503
Razem 17 804 6 963 17 804 6 752 17 804 6 976
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Zabezpieczenia uméw kredytowych izyozek:

Raiffeisen Bank, zabezpieczenie kredytu wg umowylmnit wierzytelno$ci oraz kredytu inwestycyjnego
a) peinomocnictwo do rachunku bBigego i innych rachunkéw spétki w banku;
b) zastaw rejestrowy na maszynach iagdizeniach bdacych przedmiotem inwestyciji,
c) jawna, niepotwierdzona cesja przyszitych i obecnydieznosci zgodnie z umow o przelew
wierzytelndci,
d) oswiadczenie poddania esiegzekucji do gcznej kwoty aktualnego zadienia wraz z odsetkami
i innymi kosztami, jednate do kwoty nie wgkszej niz 7,5 min zt.

mBank S.A. zabezpieczenie kredytu wg. umowy:
a) weksel in blanco,
b) zastaw rejestrowy na maszynach iagizeniach skladagych sé na przedmiot finansowania,
c) cesja potwierdzona na rzecz banku wierzytgihod wskazanych kontrahentéw na podstawie umowy
o cesg globalry,
d) cesja niepotwierdzona na rzecz banku wierzytginmaleenych od wskazanych kontrahentéw na
podstawie umowy o cesflobalry

16 Leasing finansowy

Nota 16

Cze$¢ srodkow trwatych z grupy maszyn i wdzer produkcyjnych nabyta zostata w formie leasingu
finansowego z opgj zakupu. Pierwotnigsrodki trwate nabywane byly z wilasnycirodkéw obrotowych,
nastpnie odsprzedawano je firmom leasingowym i odkupuja w formie leasingu.

. . . data wartosé okre§ ' zobowiazanie
Zobowiazania z tytutu leasingu - K na ktory waluta ttutu
Nazwa leasingodawcy/przedmiot umowy zawarcia E)oczz;t owa s awarto umowy zly

umowy $r. trwatego umowe leasingu na
30.06.2015
mBank Leasing / maszyny produkcyjn&ddki 2011-2012 362 4 lata PLN 44
transportu
GETIN Leasing / sprg komputerowy Arodki 2011-2014 966 3lata/4 lata PLN 514
transportu
RAIFFEISEN /srodki transportu 2012 564 4 lata PLN 181
PKO+Nordea Leasingsfodki transportu / maszyny 2013-2014 1405 3lata/4lata PLN 1135
produkcyjne
PEKAO Leasing érodki transportu 2013 113 3 lata PLN 48
BZ WBK FINANSE & LEASING SA/ maszyna 2014-2019 45 5 lat PLN 36
produkcyjna
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A./sprg 2015-2018 367 3 lata PLN 296
komputerowy
Razem 3822 2 254
w tym:- zobowjzanie krétkoterminowe
- zobowgzanie diugoterminowe

Po wyganicciu umow leasingu z uptywem okreséw, na jakie Zgstawarte, przystugiwa bedzie Grupie
kapitalowej prawo do zakupu przedmiotu leasingaeza w wysokaci wartasci koncowe;.

Na dzieén 30.06.2015 r. zobowkania grupy kapitatowej z tyt. leasingu wynosih224 tys. zt i dotyczyly
srodkow trwatych oraz wartgi niematerialnych nabytych w formie leasingu fisawego, w latach 2011-2015r.
Umowy zawarto na okres 36-60 migsi. Zabezpieczeniem wykonania zobgreh 53 deklaracje wekslowe.
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Warto§¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
finansowego (rok biezgcy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
ptatne do 1 roku 844 493 410
ptatne od 1 roku do 5 lat 1410 630 637
ptatne powyej 5 lat 0 0 0
Warto$¢ biezaca minimalnych optat z tytutu leasingu

finansowego 2254 1123 1047
Warto ¢ przysztych minimalnych optat z tytutu leasingt 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014
finansowego (rok biezgcy) | (rok ubiegly)  (rok ubiegty)
ptatne do 1 roku 913 545 464
ptatne od 1 roku do 5 lat 1457 655 677
ptatne powyej 5 lat 0 0 0
Warto ¢ przysziych minimalnych optat z tytutu leasingt

finansowego 2 370 1200 1141
Przyszte obaizenia finansowe -116 -77 -94
Warto §¢ biezacych optal z tytutu leasingu finansowego 2 254 1123 1047

17 Ryzyko finansowe

Jednostka domingga prowadzc dziatalné¢ gospodarcg analizuje, monitoruje i ocenia czynniki ryzyka
mogce mie€ wplyw na obeca i przyszh sytuacg finansows grupy kapitatowej. W wyniku prowadzonego

monitoringu podejmowane siziatania minimalizujce wptyw poszczegoélnych czynnikéw ryzyka na dzizdét

spotki i grupy kapitatowej.

Jednostka domingga zidentyfikowata nagpujgce czynniki ryzyka:

Ryzyko stopy procentowe;.
Ryzyko kredytowe.

Ryzyko zwizane z ptynngcia.
Ryzyko walutowe.

Ryzyko makroekonomiczne.

NougahkrwhpE

Ryzyko zarzdzania kapitatem.

Ryzyko uzalenienia s¢ od duzego odbiorcy.

Opis powyszych ryzyk i ich wptyw na dziataldé spétki zaprezentowano w Sprawozdaniach rocznydhtkSp
Grupy kapitatowej za rok 2014. Sprawozdania te atgsbpublikowane w dniu 23.04.2015 r. i zamiesz&zon
zostaly na  stronie  www  spofki http://www.relpolgiRelacje-Inwestorskie/Raporty/Raporty-
okresowe/%28param_0%29/option_14

18.0Opis czynnikbw i zdarze szczegolnie o nietypowym charakterze,
majgcych znacgcy wptyw na osigniegte wyniki finansowe Grupy
kapitatowe]

Nie wystpity inne istotne zdarzenia, ktére nie zostaly ap&s z sprawozdaniu finansowym, informacji
dodatkowej lub komentarzu Zadu, a ktére miatyby wptyw na agjnicte wyniki finansowe.
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19 Podmioty powgzane

Grupa kapitatowa Relpol

‘ Spotki handlowe Spotki w likwidacji
RelpolS.A., Relpol Eltim Relpol France
Zary, Polska Sankt Petersburg, Paryz, Francja
jednostka Rosja
60% 51%

DP Relpol Altera Relpol M
Czernihow, Ukrai Minsk, Biatorus
80%

Relpol Elektronik Relpol Altera,
Mirostowice Dolne
Polska i
|
|

Kijow, Ukraina
51%

19.1 Wykaz spotek zaleznych na dzieh 30.06.2015 r.

Nazwa spotki siedziba przedmiot charakter metoda data objecia
dziatalnosci powigzania konsolidacji kontroli/
znacznego
wptywu
Relpol -M Minsk, Biatori Handel zalezna wytaczona 1997-02-26
Relpol -Eltim Sankt-Petersburg, Rosje Handel zalezna petna 1998-07-09
Relpol -Altera Kijow, Ukraina Handel zalezna wytaczona 2004-05-13
Relpol-France Pary, Francja Handel zalezna wytaczona/ 2004-12-08
w likwidaciji
Relpol Elektronik Mirostowice, Polska Produkcja zalezna petna 2007-06-27
DP Relpol -Altera Czerniachéw , Ukraina Produkcja zalezna petna 2007-09-06

40



SkréconeSrédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 .

arelpol.;

19.2 Transakcje z podmiotami powazanymi nie objetymi konsolidacja

Sprzedaz_ podmiotom | Zakupy o_d podmiotow Dywidendy NaleznOsC|_z tytutu Pozostate nalgnosci Zobowu;zan_la z tytutu Pozostate zobovdzania
powigzanym powigzanych dostaw i ustug dostaw i ustug
Nazwa podmiotu
30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015| 30.06.2014f 30.06.2015 30.06.2014
Relpol-Altera 0 0 0 0 0 0 0 0 240 194 0 0 0 0
Relpol-M j.v 247 183 0 0 0 0 131 34 0 0 0 0 0 0
Relpol Baltija* 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Relpol France 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 247 183 0 0 0 0 131 34 240 194 0 0 0 0
Nazwa podmiotu ; i ioté 7NOSCi i i
p Sprzedag podmiotom | Zakupy qd podmiotéw Dywidendy Nalezn0s0|'z tytutu Pozostate nalenosci Zobowmzan]a z tytutu Pozostate zobovdzania
powiazanym powiazanych dostaw i ustug dostaw i ustug
31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2014
Relpol-Altera 0 0 0 0 224 0 0
Relpol-M j.v 435 0 0 59 0 0 0
Relpol Baltija* 0 0 0 0 0 0 0
Relpol France 0 0 0 0 0 0
Razem 435 0 0 59 224 0 0

* spotka zlikwidowana w marcu 2014 r.

19.3 Transakcje z Czionkami Zaradu i Rady Nadzorczej.

Spotka nie zawierata transakcji, nie udzielataywaek Cztonkom Zargdlu i Rady Nadzorcze;.
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19.4 Wynagrodzenia, nagrody i korzyci wyptacone i nalgne lub potencjalnie nalegne wtadzom Spotki.

e B Kré}kgterminqwe Swi_adczenia po. Swiadcz_enia Ztyt. ' P_ozosta’rg Swiadcz_enia_ w

za | pélrocze 2015 . sW|adcze_n|a okresie zatrudnienia rozwiazania sW|adcz_en|a postaci akcji
pracownicze stosunku pracy dlugoterminowe

Cztonkowie Zarzdu 579 421 - - -

Cztonkowie Rady Nadzorczej 72 000 - - -

Razem 651 421 - - -

S Krotkoterminowe Swiadczenia po Swiadczenia z tyt. Pozostate Swiadczenia w
Wyszczegolnieni brutto w zt wlen : Vil i A ] S - i akgil
72 rok 2014 Swiadczenia okresie zatrudnienia rozwiazania Swiadczenia postaci akcji

pracownicze stosunku pracy diugoterminowe
Cztonkowie Zarzadu 1 009 652 - - -
Cztonkowie Rady Nadzorczej 144 000 - - -
Razem 1153 652 - - -

e T i 2 Kré}kgterminqwe Swi_adczenia po. Swiadcz_enia z tyt. ' P_ozosta’rg Swiadcz_enia_ w

7a | péiracze 2014 . sW|adcze_n|a okresie zatrudnienia rozwiazania sW|adcz_en|a postaci akcji
pracownicze stosunku pracy dlugoterminowe

Cztonkowie Zarzdu 679 323 - - -

Czionkowie Rady Nadzorczej 72 000 - - -

Razem 751 323 - - -
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20.Pozyczki udzielone wtadzom spotki

Wg stanu na dzie30.06.2015 r. nie bylo udzielonychzyszek dla Zargdu, Rady Nadzorczej i cztonkow ich
rodzin.

21 .Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wysgpity po dniu bilansowym inne zdarzenie, ktére nistatyby opisane w sprawozdaniu finansowym.

22 Przecktne zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie kapitatowej w | p6#zo@015 r. wynosito 723 etaty i zmniejszyte sil2 etatow

w stosunku do | pétroczu 2014 r.

Grupa kapitatowa korzysta z elastycznych form zhtrania tj. umoéw zlecenia lub outsorcingu pracowego.
Srednio w | pétroczu 2015 r. w ramach uméw zleceiniautsorcingu pracowato ogétem 128 os6éb. W tym
samym czasie 2014 r. bylo to 129 os6b.
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V INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJ ETYCH
ZASADACH RACHUNKOWO SCI

1. Istotne zasady rachunkowsoi

Format sprawozdania
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone w oparciu o zasadkosztu
historycznego.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2014 r. zostato zatwoerelprzez ZWZ w dniu 19.06.2015 r.

Sprawozdanie finansowe za | p. 2015 r. zostalwigaizone przez Zagd i opublikowane zostanie w dniu
20.08.2015 .

Istotnos¢
Na potrzeby niniejszego sprawozdania pgyjstotngé w wysokaci 1% sumy bilansowe;.

Podstawowe zasady rachunkowiai

Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

Okres sprawozdawczy
Okresami sprawozdawczymig sokresy kwartalne (na koniec iadego kwartatu kalendarzowego), okres
potroczny (na koniec poétrocza kalendarzowego) eskioczny (na koniec kdego roku kalendarzowego).

Miejsce prowadzenia ksag rachunkowych
Ksiegi rachunkowe Jednostki dominagj prowadzoneasw siedzibie Spotki wZarach.

Waluta sprawozdania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest ggaene ztotych polskich (PLN), a wszystkie wécipo ile
nie wykazano inaczej, podanews tysigcach PLN.

Walutg pomiaru spotki i walug sprawozdawegjest ztoty polski.

Zawarto$é sprawozdania

Skroconesrédroczne sprawozdanie finansowe spdrane na dzie zamkngcia ksig rachunkowych lub na
kazdy inny dzié bilansowy zawiera:

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuagngowej,

- skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

- skrécone skonsolidowane sprawozdanie z dochoddkowitych,

- skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przepypiéniznych,

- skrocone sprawozdanie ze zmian w skonsolidowakgpitale wkasnym,

- informacje dodatkowe o prajych zasadach rachunko$edoraz inne informacje objaiajace.
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®
Grupy Kapitatowej Relpol za | pétroczne 2015 r. ‘!2 re'llnl SA.

2.Nowe standardy rachunkowosci i zmiany polityKi
rachunkowosci

W niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanypnasvozdaniu finansowym, grupa kapitalowa stosuje
takie same standardy jak opisane w Skonsolidowa®grawozdaniu Finansowym za rok 2014, opublikowanym
na stronie www spotki.

Opublikowane, lecz nie obogdujace do dnia publikacji niniejszego potrocznego skr@go skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zmiany MSSF, Grupa kapiatzamierza przyg zgodnie z dat ich wefcia

w zycie. Oszacowanie wplywu zmian oraz nowych MSSHoreyszte jednostkowe sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej zostato przedstawione w Skonsalidnym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2014.

3.Zmiany zasad stosowania rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowoi zastosowane do spadzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2015 reksmjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowa@®14 rok.

Zastosowano takie same zasady dla okreswaddgo i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad
rachunkowdéci przyjetych przez grup kapitalowy zostat przedstawiony w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2014 rok, opublikowanyminiu 23.04.2015 roku.

Podpisy cztonkéw Zagzu:
7 w1
/ / /
Tetnasz Grabezan Rafat Gulica =t}
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
Osoba, ktérej powierzono prowadzenieglgsirachunkowych: j
Ghowny'Ksiggowy

Tomaéz Zajac

Zary, dnia 18 sierpnia 2015 roku.



